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Abreviaturas del Informe

CER Coeficiente de Estabilizacion de Referencia.

DPE  Direccién Provincial de Estadistica.

OCDE Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econémico.
PBA  Provincia de Buenos Aires.

PBG  Producto Bruto Geografico.

ARS  Pesos (moneda nacional argentina).

USD  Ddlares Estadounidenses.

CHF  Francos Suizos.

JPY  Yen Japonés.

EUR  Euros.



Al 30 de junio de 2019 la deuda publica estimada de la PBA fue de ARS 506.314,5 millones, equivalentes a
USD 11.923,7 millones al tipo de cambio del cierre del primer semestre. Ello se compara con un stock de ARS
518.429,3 millones (equivalentes a USD 11.959,2 millones) al 31 de marzo de 2019, y con ARS 382.710,0
millones (equivalentes USD 13.265,5 millones) al 30 de junio de 2018. Medido en délares, el stock de deuda
publica se redujo en USD 35,5 millones con respecto a marzo 2019 y en USD 1.341,8 millones respecto a
junio 2018.

DEUDA EN MILLONES DE USD DEUDA | RECURSOS TOTALES DEUDA | PBG @
16.000 1 o -
14.724 100% 12%
13.649 86,6%
12.556 12.353 12.584 . 10% 1 9,.4% 9,6%
: 11.924 80% 1 (N p
12.000 4 69.0%
10.561 65,1% e o 7,7%
9.362 , 60,6% &% | )
60% | 54,6%
49,8% 45 19
8.000 7 44,5% 44,5% 1% 6% 1
40% - 9,0%
4%
4.000 -
20% |
2%
0% 0%
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Jun 30, Promedio 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Jun 30, Promedio 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
2019 2007-2011 2019 2007-2011

= PBG con TC promedio(3) ~ —+-PBG con TC cierre(4)

Notas:

(1): Recursos Totales al 30 de junio de 2019: Estimados a partir del promedio de los recursos totales incluidos en la ejecucion presupuestaria de los
ultimos dos (2) trimestres 2018 y el primer trimestre 2019 publicados en el Informe Fiscal elaborado por la Direccién Provincial de Presupuesto y el segundo
trimestre 2019 en base a la informacién de la Direccién Provincial de Politica Tributaria.

(2): PBG 2007-2017: PBG a precios corrientes base 2004 publicados por la Direccion Provincial de Estadistica.

PBG 2018-2019: Estimacién propia, actualizada con respecto a la informada en el avance publicado oportunamente.

(3): TC promedio anual: corresponde al promedio anual simple de la cotizacion cierre vendedor del délar estadounidense que publica el BCRA para cada
afio. Para el tltimo periodo reflejado se tomaron los 12 meses que transcurrieron entre Jul-2018 y Jun-2019.

(4): TC cierre: corresponde a la Ultima observacién de la cotizacién cierre vendedor del délar estadounidense que publica el BCRA para los periodos de
referencia.

Fuente: Direccion Provincial de Deuda y Crédito Publico - Subsecretaria de Finanzas

El 63,4% de la deuda de la PBA estéa constituida por Bonos Ley Internacional (era un 70,3% 12 meses atras),
mientras que los Bonos Ley Local representan el 22,1% del total (16,3% al 30/06/18). Por su parte, los
préstamos con Gobierno Nacional, las agencias multilaterales de crédito y los préstamos OCDE representan

respectivamente el 9,1%, 4,3% y 1,2% (8,3%, 4,1% y 1,0% respectivamente, hace 12 meses).

La mayor parte de los vencimientos de la deuda se concentran en el mediano plazo (52,9%), seguidos por los

vencimientos a largo plazo (27,5%) y a corto plazo (19,6%).

8,4%

Jun 30,
2019



1. Deuda publica de la Provincia de Buenos Aires al 30-JUN-2019

El stock de deuda publica estimado al 30 de junio de 2019 fue de ARS 506.314,5 millones, equivalentes a
USD 11.923,7 millones al tipo de cambio de cierre de junio de 2019. El Cuadro N°1 detalla los items que

componen el stock de deuda al cierre del primer semestre 2019:

1.1. Stock de Deuda Cuadro N°1
PROVINCE OF BUENOS AIRES
en millones
30-Jun-18 31-Mar-19 30-Jun-19 O c Lo
Concepto trimestre interanual (c)-
@ () © (©+b) @

1. Deudas en Moneda Extranjera 288.481,6 425.796,8 390.785,9 -35.010,9 102.304,3
Préstamos de Agencias Multilaterales de Crédito 15.606,1 23.033,7 21.623,0 -1.410,8 6.016,8
Préstamos OCDE™ 3.958,0 5.929,9 5.862,9 -67,0 1.904,9
Bonos Ley Internacional denominados en EUR 49.179,2 66.371,1 61.249,0 -5.122,1 12.069,8

Bono Par Largo en Euro 19.477,7 28.124,5 27.905,0 -219,5 8.427,2
Bono Par Mediano en Euro 12.854,5 13.920,7 9.208,1 -4.712,7 -3.646,4
EUR 500Mal 5,375% vto 2023- 16.847,0 24.325,9 24.136,0 -189,9 7.289,0
Bonos Ley Internacional denominados en USD 217.951,4 295.605,7 257.259,2 -38.346,6 39.307,8
Par Largo en USD 14.070,1 211417 20.709,1 -24.770,4 6.639,0
Par Mediano en USD 1.225,2 1.380,7 901,6 -24.770,4 -323,5
USD 475Mal 9,375% Vto. 2018- 13.703,8 - - - -13.703,8
USD 750Mal 5,75% vto. 2019- 21.637,5 325125 - -325125 -21.637,5
USD 750Mal 10,875% vto. 2021- 21.637,5 21.676,1 21.232,6 -443.5 -404,9
USD 899Mal 9,95% vto. 2021- 25.949,9 38.992,3 38.194,4 -797,8 12.244,6
USD 750Mal 6,50% vto 2023- 21.637,5 32.512,5 31.847,3 -665,3 10.209,8
USD 1.250M al 9,125% vto. 2024- 36.062,5 54.187,5 53.078,8 -1.108,8 17.016,3
USD 1.750M al 7,875% vto. 2027- 50.487,5 75.862,5 74.310,3 -1.552,3 23.822,8
USD 400Mal 9,625% vto. 2028- 11.540,0 17.340,0 16.985,2 -354,8 5.445,2
Bonos Ley Local denominados en USD - 32.252,4 42.208,2 9.955,8 42.208,2
USD 250M con venc. ene-2020 - 10.837,5 10.615,8 -221,8 10.615,8
USD 250M con venc. jun-2020 - 10.837,5 10.615,8 -221,8 10.615,8
USD 244M con venc. feb-2021 - 10.577.4 10.361,0 , -216,4 10.361,0
USD 250M con venc. nov-2019 - - 10.615,8 10.615,8 10.615,8
Tenencias no ingresadas al canje 1.786,9 2.603,8 2.583,6 -20,3 796,7

2. Deudas en Pesos 93.512,5 91.633,4 114.414,2 22.780,8 20.901,7

Préstamos del Gobierno Nacional 31.698,4 26.063,9 46.082,6 20.018,7 14.384,3

Fondos Fiduciarios + Otros préstamos 31.698,4 26.063,9 46.082,6 20.018,7 14.384,3
Bonos Ley Local 61.814,1 65.569,5 68.331,6 2.762,1 6.517,5
Letras del Tesoro 5.1 - 2.765,4 2.765,4 2.760,3
Programa Emisién de Deuda de Mercado Local 7.542 1 7.254,9 7.254,9 - -287,2
Bono Local con vencimiento 2022 15.1824 15.182,4 15.182,4 - -
Bonos de la Provincia de Bs. As. Vto 14/03/23 9.042,5 9.042,5 9.042,5 - -
Bonos de la Provincia de Bs. As. Vto 10/01/24 - 4.069,7 4.069,7 - 4.069,7
Bono Local con vencimiento 2025 30.000,0 30.000,0 30.000,0 - -
Otros Bonos 42,0 20,0 16,7 -3,3 -25,3
3. Deudas en Pesos, indexadas por CER 7159 999,2 1.114,4 115,3 398,6
Bonos PyMES (Ley N2 12.421) 715,9 999,2 11144 115,3 398,6
TOTAL DEUDA expresada en ARS 382.710,0 518.429,3 506.314,5 -12.1148 123.604,6
TOTAL DEUDA expresada en USD 13.265,5 11.959,2 11.923,7 -35,5 -1.341,8

Tipos de Cambio 30-06-18 31-03-19 30-06-19

ARS/USD 28,85 43,35 42,46

ARS/JPY 0,26 0,39 0,39

ARS/CHF 29,12 4354 43,51

ARS/EUR 33,69 48,65 48,27

CER 9,64 1348 15,09

Pesificacion 1,40 1,40 1,40

(1) Noincluye intereses devengados e impagos desde diciembre de 2001.
Fuente: Direccion Provincial de Deuda y Crédito Publico - Subsecretaria de Finanzas.



1.2. Composicion por moneda

AL 31 DE MARZO DE 2019
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Fuente: Direccién Provincial de Deuda y Crédito Publico- Subsecretaria de Finanzas.

1.3. Composicion por tipo de instrumento

AL 31 DE MARZO DE 2019
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Fuente: Direccion Provincial de Deuda y Crédito Publico- Subsecretaria de Finanzas.



2. Servicios de Abril a Junio de 2019

Los servicios totales de deuda acumulados durante el segundo trimestre de 2019 fueron de ARS 57.469,5

millones, explicados en mayor proporcion por los servicios de amortizacién (69,1%) que por los servicios de
interés (30,9%).

Cuadro N°2
en millones de pesos "
ltem Amortizacion Interes Total
Bonos Ley Internacional 37944 6 8.112,5 46.057,1
Bonos Ley Local 3,5 9.334,4 9.337,9
Préstamos de Agencias Multilaterales de Crédito 1.684,1 318,6 2.002,8
Préstamos del Gobierno Nacional 60,8 10,9 71,7
Servicios Totales 39.693,1 17.776,3 57.469,5

(1) Para la conversion a ARS de los servicios de deuda denominados en moneda extranjera se utiliz6 el tipo de cambio correspondiente a la fecha de
pago de cada obligacién.

Fuente: Direccion Provincial de Deuda y Crédito Publico - Subsecretaria de Finanzas.

Grafico N°4
COMPOSICION POR MONEDA DE LOS SERVICIOS DE DEUDA PUBLICA
Acumulados a Junio 2019
En EUR
6,6% En ARS
30,5%
En USD
62,9%
3. Perfil de vencimientos
Grafico N°5

COMPOSICION DEL PERFIL DE VENCIMIENTO -POR PLAZO-
Al 30 de Junio de 2019
Largo Plazo Corto Plazo

27,5% 19,6%

CORTO PLAZO = Vencimientos < = 1 afio (12-jul-2019 y 30-jun-2020)
MEDIANO PLAZO: 1 afio < Vencimientos <= 5 afios (entre 12-jul-2020 y 30-jun-2024)

LARGO PLAZO: Vencimientos > 5 afios (del 12-jul-2024 al 2046)

Mediano Plazo
52,9%

Fuente: Direccion Provincial de Deuda y Crédito Publico- Subsecretaria de Finanzas.



PERFIL DE VENCIMIENTO DE LA DEUDA PUBLICA AL 30-JUNIO-2019
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(1): Calculado a los tipos de cambio del 30 de junio de 2019 y tomando la Ultima tasa BADLAR pagada para cada bono, cuando corresponda.
Fuente: Direccién Provincial de Deuda y Crédito Publico- Subsecretaria de Finanzas.



ANEXO: Indicadores de Deuda

PROVINCIA DE BUENOS AIRES
Indicadores de Deuda

Promedio
2007-2015 2015 2016 2017 2018 12 Sem. 2019’
Indicadores de Deuda
Deuda Publica Total / Recursos Totales 71,3% 44,5% 49,8% 48,1% 69,0% 60,6%
Deuda Publica Total / PBG -TC cierre-2 8,3% 5,9% 6,9% 7,0% 9,6% 8,4%)
Deuda Publica Total / PBG -TC promedio anual- 6,7% 4,2% 6,4% 6,3% 7,2% 7,5%)
Vida promedio -incluyendo intereses- (en afios) 6,4 54 4,7 3,9 3,5 3,4
Indicador roll-over -Amortizacion(t+1) / Deuda publica total (t) 11,9% 13,4% 23,0% 16,7% 14,5% 17,0%
Deuda en Moneda Extranjera / Exportaciones 26,4% 40,2% 47,4% 59,8% 64,2% 46,3%
Indicadores de Servicios
Senvicios Totales Pagados / Recursos Totales 9,0%) 10,1% 7,0% 11,1% 7,0% 13,9%
Intereses Totales Pagados / Recursos Totales * 2,4%) 2,8% 2,8% 2,4% 2,9% 5,9%
Senvicios en Moneda Extranjera / Exportaciones 2,4% 6,8% 3,6% 4,9% 8,0% 12,0%
Composicion por Tasa de Interés
% a Tasa Fija 88,8% 83,2% 83,5% 79,7% 79,6% 82,2%
% a Tasa Variable 11,2% 16,8% 16,5% 20,3% 20,4% 17,8%
Composicion por Moneda
STOCK de DEUDA PUBLICA
% en ARS -incluye ARS+CER- 54,4% 42,1% 33,8% 25,2% 19,8% 22,8%
% en USD 30,8% 43,0% 55,4% 60,3% 66,9% 64,2%
% en EUR 14,2% 14,3% 10,3% 14,0% 12,8% 12,5%
% en otras monedas extranjeras 0,6% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5%)
SERVICIOS DE LA DEUDA
% en ARS 71,7% 58,4% 69,1% 75,9% 50,5% 29,6%
% en USD 24,3% 39,0% 27,3% 19,5% 41,2% 63,7%
% en EUR 4,0% 2,6% 3,6% 4,6% 8,3% 6,7%
Composicion por Instrumento
% de Préstamos del Gobierno Nacional 50,5% 34,5% 23,0% 10,5% 3,4% 9,1%
% Bonos Ley Interacional 36,8% 48,4% 59,9% 69,6% 69,1% 63,4%
% Bonos Ley Local 4,7%) 7,6% 10,9% 14,7% 22,3% 22,1%
% Préstamos de Agencias Multilaterales de Crédito 6,7% 8,0% 5,2% 4,2% 4,1% 4,3%
% Préstamos OCDE 1,2% 1,4% 1,1% 1,0% 1,1% 1,2%
Deuda ajustada por inflacion (% sobre deuda publica total) 12,6% 0,3% 0,3% 0,2% 0,2% 0,2%)
Composicion por Tipo de Deuda
Préstamos 58,5% 44,0% 29,3% 15,7% 8,6% 14,5%
Bonos 41,5% 56,0% 70,7% 84,3% 91,4% 85,5%
Composicion de la Deuda por Jurisdiccion
Ley Local 55,3% 42,2% 33,8% 25,2% 25,7% 31,2%
Ley Externa 44,7% 57,8% 66,2% 74,8% 74,3% 68,8%
Tasa de interés promedio ponderada (% anual sobre DEUDA TOTAL)
usb 7,2% 7,5% 7,8% 7,7% 7,9% 8,1%
ARS 7,3% 12,5% 12,3% 15,4% 39,8% 32,6%
EUR 3,4% 3,7% 3,6% 4,1% 4,5% 4,5%
Tasa de interés promedio ponderada (% anual sobre FINANCIAMIENTO DE MERCADO)
usb 10,3% 8,9% 8,9% 8,5% 8,6% 8,8%
ARS 21,2% 24,7% 24.7% 26,2% 42,1% 47,7%
EUR - - - 5,4% 5,4% 5,4%
Items de IViemorando
Tasa de variacién anual del stock de deuda publica -medida en ARS- 15,7% 35,2% 60,8% 29,7% 86,4% 32,3%
Tasa de varacion anual del stock de deuda publica-medida en USD- -1,2% -11,4% 31,9% 10,5% -7,8% -10,1%
Tasa de variacion anual de los ingresos totales 29,5% 35,1% 43,7% 34,3% 29,8% 38,7%
Tasa de variacion nominal del PBG (Base 2004=100) 26,4% 28,5% 36,9% 28,2% 36,5% 40,9%
ARS/USD 5,75 13,04 15,89 18,65 37,70 42,46
ARS/EUR 7,31 14,16 16,75 22,42 43,17 48,27
Tasa de incremento anual del CER 11,6% 15,0% 35,8% 22,6% 47,2% 56,6%

Fuente: Direccion Provincial de Deuda y Crédito Publico. Subsecretaria de Finanzas.

"Cuando corresponda, los célculos estan realizados sobre lo acontecido en los Ultimos doce meses

2PBG con TC cierre: corresponde a la Ultima observacion de la cotizacion cierre vendedor del dolar estadounidense que publica el BCRA para los periodos de referencia.

3PBG con TC promedio anual: corresponde al promedio anual simple de la cotizacion cierre vendedor del délar estadounidense que publica el BCRA para cada afio. Para el tltimo periodo

reflejado se tomaron los 12 meses que transcurrieron entre Oct-2018 y Sep-2019 respectivamente.
“ Servicios totales, intereses totales y recursos totales, netos de utilidades financieras. Para el afio 2018 y 2019, los items sefialados son tambien netos de ganancias por tipo de cambio.




https://www.gba.gob.ar/economia/direccion provincial de deuda y credito publico/informe trimestral de deuda




