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ANEXO - Indicadores de Deuda

Abreviaturas del Informe

CER Coeficiente de Estabilizacion de Referencia.
DPE Direccion Provincial de Estadistica.
OCDE Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico.
PBA Provincia de Buenos Aires.
PBG Producto Bruto Geografico.
ARS Pesos (moneda nacional argentina).
USD Dodlares Estadounidenses.
CHF Francos Suizos.
JPY Yen Japonés.
EUR Euros.
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Resumen Ejecutivo

Al 30 de septiembre de 2023 la deuda publica de la PBA fue de ARS 3.956.290 millones, equivalentes a USD
11.305 millones al tipo de cambio del tercer trimestre 2023. Medido en ddlares, el stock de deuda publica
aumento USD 126 millones en relacion al stock al 30 de junio de 2023.

Grafico N°1
DEUDA - EN MILLONES DE USD DEUDA | RECURSOS TOTALES DEUDA | PBG @
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Notas:

(1): Recursos Totales 2018-2022: Datos de la Contaduria General de la Provincia.

Recursos Totales 2023: Calculados a partir de los recursos totales registrados en 2023 en el Sistema Integrado de Gestiéon y Administraciéon Financiera
(SIGAF).

(2): PBG 2018-2021: PBG a precios corrientes base 2004 publicados por la Direccién Provincial de Estadistica.

PBG 2022-2023: Estimacion propia.

Fuente: Direccion Provincial de Deuda y Crédito Publico - Subsecretaria de Finanzas

El 69,6% de la deuda de la PBA esta constituida por Bonos Ley Extranjera, mientras que los Bonos Ley Local
representan el 17,4% del total. Por su parte, los préstamos con agencias multilaterales de crédito, los

préstamos OCDE y el Gobierno Nacional representan el 11,7%, 1,1% y 0,2% respectivamente.

El 76,6% de la deuda publica al 30 de septiembre de 2023 estaba denominada en USD (pagaderos en USD),
10,3% denominada en USD pagaderos en ARS (bajo legislacion local), 7,3% estaba denominada en ARS
(incluyendo una porcion de 4,8% en ARS + CER), 5,4% en EUR y 0,5% en otras monedas.

En lo que respecta al perfil de vencimientos de la deuda al 30 de septiembre de 2023, la mayor parte se
concentraba en los vencimientos a mediano y largo plazo (89,8%), seguido por los vencimientos a corto plazo
(10,2%).



1. Deuda publica de la Provincia de Buenos Aires al 30-Sep-2023

El Cuadro N°1 detalla los items que componen el stock de deuda a esa fecha:

11.

Stock de Deuda

PROVINCIA DE BUENOS AIRES

Stock de Deuda " al 30-sep-2022, al 30-jun-2023 y al 30-sep-2023

Cuadro N°1

Concepto

1. Deudas en Moneda Extranjera

Préstamos de Agencias Multilaterales de Crédito
Préstamos OCDE

Bonos Ley Extranjera denominados en EUR
BONOS NUEVOS

EUR 2037 A
EUR 2037 B
EUR 2037 C

Bonos Ley Extranjera denominados en USD
BONOS NUEVOS

USD 2037 A
USD 2037 B
UsSD 2037 C

Tenencias no ingresadas a Canjes

2. Bonos Ley Local denominados en USD pagaderos en ARS

Titulos de Deuda Publica en USD - Vto 18/11/27
Titulos de Deuda Publica en USD - Vto 18/11/28
Titulos de Deuda Publica en USD - Vto 18/11/29
Titulos de Deuda Publica en USD - Vto 18/11/30

3. Deudas en Pesos

Préstamos del Gobierno Nacional

Fondos Fiduciarios + Otros préstamos

Bonos Ley Local

Letras de Corto Plazo

Bonos de la Provincia de Bs. As. Vto 14/03/23
Bonos de la Provincia de Bs. As. Vto 10/01/24
Bonos de la Provincia de Bs. As. Vto 23/12/24
Bono Local con vencimiento 2024

Bono Local con vencimiento 2025

Bono Cancelacién Deudas fecha emision 11/10/22
Bono Cancelacion Deudas fecha emision 27/02/23
Bono de Conversion

Bono Cancelacién Deudas fecha emision 18/04/23

4. Deudas en Pesos, indexadas por CER

Bonos PYMES (Ley N° 12.421)

Convenio Fondo Fiduciario Desarrollo Provincial
Letras de Corto Plazo

Bono CER con vencimiento el 30-set-2024

TOTAL DEUDA expresada en ARS
TOTAL DEUDA expresada en USD

o

Fuente: Direccién Provincial de Deuda y Crédito Publico - Subsecretaria de Finanzas.

Tipos de Cambio
ARS/USD
ARS/JPY
ARS/CHF
ARS/EUR
CER

No incluye intereses devengados e impagos.

en millones de ARS

30-sep-22
@)

1.304.052,3

132.322,4
18.485,6
70.992,3

34.172,3
16.785,8
20.034,2

1.050.826,3

913.700,7
114.561,1
22.564,4

31.425,7

170.921,9

41.578,1
41.754,8
43.183,5
44.4054

86.576,5

11.472,7
11.472,7

75.103,9
6.940,4
1.510,1
2.035,7
2.000,0

16.423,8

30.000,0

16.194,0

13.151,0

4.388,8
8.762,2

1.574.701,8
10.689,0

30-09-22
147,32
1,02
149,56
144,30
61,41

30-jun-23
(b)

2.380.803,7

321.968,0
32.496,3
137.820,9

66.340,4
32.587,1
38.893,4

1.831.028,4

1.5692.091,9
199.618,7
39.317,8

57.490,0

297.825,4

72.448,5
72.756,3
75.245,8
77.374,9

101.391,1

1.971,3
1.9713

99.419,8

1.018,6
2.000,0
16.423,8
30.000,0
4.478,6
9.655,3
25.685,0
10.158,3

89.692,1

7.692,1
6.180,5
41.967,2
33.852,5

2.869.712,3
11.179,2

30-06-23
256,70
1,78
286,94
280,14
108,28

30-sep-23
(c)

3.260.502,1

461.399,8
43.796,7
181.894,9

87.555,5
43.008,2
51.331,2

2.496.176,0

2.170.442,4
2721331
53.600,5

77.234,7

406.014,9

98.766,4
99.186,0
102.579,9
105.482,5

101.435,2

2.229,0
2.229,0

99.206,2

679,6
2.000,0
16.423,8
30.000,0
4.478,6
9.655,3
25.685,0
10.283,8

188.338,2

9.493,5
3.817,9
133.039,2
41.987,7

3.956.290,4
11.305,3

30-09-23
349,95
2,34
382,04
369,72
134,30

Variacion
trimestre
(c)-(b)

879.698,4

139.431,7
11.300,3
44.074,0

21.215,1
10.421,1
12.437,8

665.147,6

578.350,5
72.514,4
14.282,7

19.744,7

108.189,4

26.318,0
26.429,8
27.334,1
28.107,6

44,1

257,7
257,7

-213,5

125,5

98.646,1

1.801,4
-2.362,5
91.072,0
8.135,2

1.086.578,1
126,1

Variaciéon
anual

()-(a)

1.956.449,8

329.077,3
25.311,0
110.902,6

53.383,2
26.222,4
31.297,0

1.445.349,7

1.256.741,6
157.572,1
31.036,1

45.809,0

235.093,0

57.188,3
57.431,2
59.396,4
61.077,1

14.858,7

-9.243,7
-9.243,7

24.102,4
-6.940,4
-1.510,1
-1.356,0

4.478,6
9.655,3
9.491,0
10.283,8

175.187,2

5.104,7
-4.944,3
133.039,2
41.987,7

2.381.588,6
616,3



1.2. Causas de variacion de la deuda publica — tercer trimestre 2023
Al 30 de septiembre de 2023, la deuda de la Provincia presenté un incremento de ARS 1.086.578 millones,

un 37,9% de incremento en relacién al stock al 30 de junio de 2023.

La siguiente tabla desagrega los efectos que, suscitando aumentos y disminuciones, generaron un aumento

neto en el stock de deuda provincial entre el 30 de junio de 2023 y el 30 de septiembre de 2023.

Cuadro N°2

PROVINCIA DE BUENOS AIRES

en millones
Variacion
Incrementos de la Deuda 1.091.792
Efecto tipo de Cambio 967.898
Emisiones en el Mercado Local de Capitales 73.330
Efecto CER 29.436
Desembolsos Multilaterales 21.128
Disminuciones de la Deuda -5.214
Amortizaciones de deudas con el Gobierno Nacional -3.711
Amortizaciones de deudas con Organismos Multilaterales -1.138
Amortizacién de deudas emitidas en el mercado Local de Capitales -364
Variacion TOTAL del stock de deuda 1.086.578

(1) Incluye la devaluacioén del ARS frente al USD, EUR, JPY y CHF.
Fuente: Direccién Provincial de Deuda y Crédito Publico - Subsecretaria de Finanzas.



1.3. Composiciéon por moneda

AL 30 DE JUNIO DE 2023

UsD SELé; gt;“/: ARS + CER
pagaderos 4 3,2%
en ARS
10,4% ARS
3,5%

usD
76,8%

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023

Grafico N°2

ARS

EUR  Otras AR ER
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Fuente: Direccion Provincial de Deuda y Crédito Publico- Subsecretaria de Finanzas.

1.4. Composicion por tipo de instrumento

AL 30 DE JUNIO DE 2023

Préstamos del Préstamos de

Bonos Gobierno Agencias
Ley Local Nacional Multilaterales
16,8% 0,3% de Crédito

11,2%

Préstamos
OCDE
1,1%

Bonos Ley
Extranjera
70,6%

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023

Préstamos del

Bonos Ley Gobierncly
Local Nacloona
17,4% 0,2%

Bonos Ley
Extranjera
69,6%

Fuente: Direccion Provincial de Deuda y Crédito Publico- Subsecretaria de Finanzas.
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2. Perfil de vencimientos de la Deuda
Gréfico N°4

COMPOSICION DEL PERFIL DE VENCIMIENTO -POR PLAZO-
Al 30 de Septiembre de 2023

Corto Plazo
10,2%

= CORTO PLAZO: 19-0ct-2023 al 30-sep-2024
) MEDIANO PLAZO: 12-0ct-2024 al 30-sep-2028
Mediano Plazo
29,3% LARGO PLAZO: 12-oct-2028 en adelante

Largo Plazo
60,5%

Fuente: Direccion Provincial de Deuda y Crédito Publico- Subsecretaria de Finanzas.



PERFIL DE VENCIMIENTO DE DEUDA PUBLICA AL 30-SE 23
en millones de pesos Grafico N5
602.462
600.000 = Interés
= Amortizacién
500.000 482.852 481309 479516 473195
416.296
400.000 385.376 368.553
354.270 345063 335.473
325.749  319.670 349448
300.000
200.000
100.000
47.223
. 26 454 22,104  21.068  20.140
0 | | |
Oct-Dic 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041
2023
en millones de pesos Grafico N26
602.462 B Gobierno Nacional
600.000
% Bonos Mercado Internacional
500.000 482.852  481.309 479.516 473.195 = Multilaterales
416.296 Titulos Domésticos y otros
400.000 - B 385376

368.553 354570 345.063 M Titulos Domésticos en USD pagaderos ARS

335473 355749 310670 300,188
300.000
200.000
100.000
47.223
26454 22104 21.068  20.140
, — | | | |

Oct-Dic 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041

_Iﬁ

2023
en millones de pesos Grafico No7
En USD
602.462
600.000 - En EUR
M En ARS
500.000 482.852  481.309 479.516  473.195 En ARS indexados

325.749 319,670 309.188

= En USD Linked
416.296
- .37
400.000 385.376 368553 oy 00
I - " 345.063 335473

300.000

200.000
100.000
47.223 26.450
b - 22.104 21.068 20.140
0
Oct-Dic 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041
2023

(1): Calculado a los tipos de cambio del 30 de septiembre de 2023 y tomando las ultimas tasas variables pagadas, cuando corresponda.
Fuente: Direccién Provincial de Deuda y Crédito Publico- Subsecretaria de Finanzas.



PROVINCIA DE BUENOS AIRES
Indicadores de Deuda

2018 2019 2020 2021 2022 3Q 2023
Indicadores de Deuda
Deuda Publica Total / Recursos Totales 69,0% 66,2% 67,0% 55,2% 51,3% 57,7%
Deuda Publica Total / PBG 9,3% 8,6% 9,2% 7.2% 6,9% 7,1%
Vida promedio -incluyendo intereses- (en afios) 3,5 3,3 2,9 73 6,9 74
Indicador roll-over -Amortizacién(t+1) / Deuda publica total (t) 14,5% 19,0% 25,0% 7,6% 5,0% 7,9%)|
Deuda en Moneda Extranjera / Exportaciones (medido en USD) 47 4% 39,7% 47,2% 31,6% 27,6% 33,9%
Indicadores de Servicios
Servicios Totales Pagados / Recursos Totales 11,7% 16,0% 5,8% 41% 4,4% 4,9%
Intereses Totales Pagados / Recursos Totales 6,0% 8,0% 3,1% 21% 2,4% 3,3%
Servicios en Moneda Extranjera / Exportaciones (medido en USD) 7,1% 8,7% 2,5% 0,7% 1,1% 2,3%
Composicion por Tasa de Interés
% a Tasa Fija 79,6% 82,1% 82,8% 83,9% 85,7% 85,8%
% a Tasa Variable 20,4% 17,9% 17,2% 16,1% 14,3% 14,2%
Composicion por Moneda
STOCK de DEUDA PUBLICA
% en ARS -incluye ARS+CER- 19,8% 16,3% 14,3% 11,7% 8,4% 7,3%
% en USD pagaderos en ARS 10,2% 10,3% 10,3%
% en USD 66,9% 70,7% 71,2% 71,7% 75,3% 76,6%)|
% en EUR 12,8% 12,5% 13,9% 5,8% 5,5% 5,4%)|
% en otras monedas extranjeras 0,5% 0,6% 0,6% 0,5% 0,5% 0,5%)
SERVICIOS DE LADEUDA
% en ARS 50,5% 49,1% 60,9% 79,0% 74,1% 53,8%
% en USD 41,2% 42,8% 36,8% 19,9% 25,0% 44,3%)
% en EUR 8,3% 8,1% 2,3% 1,1% 0,9% 1,9%)]
Composicion por Instrumento
% de Préstamos del Gobierno Nacional 3,4% 5,1% 3,9% 3,1% 1,0% 0,2%)
% Bonos Ley Extranjera 69,1% 68,0% 68,2% 69,8% 70,3% 69,6%
% Bonos Ley Local 22,3% 20,4% 20,1% 18,9% 17,7% 17,4%
% Préstamos de Agencias Multilaterales de Crédito 4.1% 5,2% 6,4% 7.1% 9,8% 11,7%
% Préstamos OCDE 1,1% 1,3% 1,3% 1,2% 1,2% 1,1%)]
Deuda ajustada por inflacion (% sobre deuda publica total) 0,2% 0,6% 1,2% 1,0% 0,7% 4,8%
Composicion por Tipo de Deuda
Préstamos 8,6% 11,6% 11,6% 11,4% 12,0% 12,9%
Bonos 91,4% 88,4% 88,4% 88,6% 88,0% 87,1%
Composicion de la Deuda por Jurisdiccion
Ley Local 25,7% 25,5% 24,1% 22,0% 18,7% 17,6%
Ley Extranjera 74,3% 74,5% 75,9% 78,0% 81,3% 82,4%
Tasa de interés promedio ponderada (% anual sobre DEUDATOTAL)
usb 7,9% 8,0% 7,5% 2,7% 3,8% 5,2%
ARS 39,8% 44,9% 29,4% 34,0% 68,9% 88,4%
ARS Ajustada por CER 5,9%
EUR 4,5% 4,6% 4,6% 1,4% 2,5% 3,6%
Tasa de interés promedio ponderada de Bonos y Letras
usD 8,3% 8,5% 8,0% 2,8% 3,9% 5,1%
ARS 42,1% 56,5% 32,8% 37,8% 73,7% 90,2%)
ARS Ajustada por CER 5,9%
EUR 4,3% 4,5% 4,6% 1,4% 2,5% 3,6%
Items de Memorando
Tasa de variacion del stock de deuda publica -medida en ARS- 86,4% 37,8% 37,7% 29,6% 70,3% 99,2%
Tasa de varacion del stock de deuda publica-medida en USD- -7,8% -13,3% -2,0% 6,2% -1,3% 0,8%)
Tasa de variacion anual de los ingresos totales 29,8% 43,7% 36,0% 57,4% 83,1% 77,0%
Tasa de variacion nominal anual del PBG (Base 2004=100) 40,4% 49,0% 29,5% 65,2% 78,5% 92,5%
ARS/USD 37,70 59,89 84,15 102,72 177,16 349,95
ARS/EUR 43,17 67,23 102,86 116,95 189,69 369,72
Tasa de incremento anual del CER 47 2% 51,6% 36,3% 51,6% 90,2% 118,7%|

" Cuando corresponda, los calculos estan realizados sobre lo acontecido en los Ultimos doce meses.
Fuente: Direccién Provincial de Deuda y Crédito Publico. Subsecretaria de Finanzas.



